Alterfides

Parte 11
De los fiduciarios y de los fideicomisos

TITULO I - FIDUCIARIOS
CAPITULO I - DISPOSICIONES GENERALES
SECCION I - DEFINICIONES

Articulo 116.1 (DE LOS FIDUCIARIOS) Los fiduciarios podran actuar en fideicomisos
generales o financieros, sujetos al cumplimiento de los requisitos correspondientes
establecidos en la normativa.

Aquellos fiduciarios que participen en fideicomisos generales se reputaran Fiduciarios
Generales.

Se denominan Fiduciarios Financieros aquellas entidades habilitadas a actuar como
fiduciarios en fideicomisos financieros de acuerdo con lo establecido en el articulo 26 de
la Ley N° 17.703 de 27/10/2003 y sus disposiciones reglamentarias.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.2 (FIDUCIARIOS PROFESIONALES) En el caso de los Fiduciarios
Generales, se considera que existe profesionalidad cuando se verifique su participacion
en cinco o mas negocios de fideicomisos en cualquier afio calendario, de acuerdo con lo
establecido por el articulo 3 del Decreto N° 516/003 de 11/12/2003.

Los Fiduciarios Financieros se consideraran profesionales desde el momento en que se
propongan desarrollar el primer fideicomiso, a cuyos efectos deberan presentar al Banco
Central del Uruguay la informacién establecida en la normativa vigente.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.3 (PRINCIPIOS DE ETICA) En la conduccién de sus negocios, los
Fiduciarios deberan velar por la proteccion de los intereses de sus clientes, llevando a
cabo sus actividades con probidad e imparcialidad, actuando con profesionalismo,
cuidado y diligencia, debiendo adecuar sus actos a principios de lealtad y ética comercial.
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.4 (CONTABILIDAD SEPARADA) El Fiduciario debera mantener un
inventario y contabilidad separada del patrimonio fiduciario. En caso de ser Fiduciario en
varios fideicomisos debera llevar contabilidad separada de cada uno de ellos de acuerdo
al articulo 19 de la Ley N°© 17.703 de 27/10/2003.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.4.1 - (CIERRE DEL EJERCICIO ECON()MICO). Los fiduciarios tendran
como fecha de cierre del ejercicio econdmico el 31 de diciembre de cada ano.

La fecha de cierre de ejercicio de los fideicomisos administrados debera coincidir con la
fecha de cierre del ejercicio del fiduciario.
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DISPOSICION TRANSITORIA - Los fiduciarios que tengan una fecha de cierre de
ejercicio econdmico distinta a la indicada en el presente articulo, deberan ajustarse a la
misma a partir del ejercicio a iniciarse el 1° de enero de 2006.

Circular N° 1942 -25.11.2005

SECCION II - REGISTRO DE FIDUCIARIOS

Articulo 116.5 (REGISTRO PUBLICO DE FIDUCIARIOS) Créase en el Registro de
Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay la Seccidn Fiduciarios, en la que se
inscribiran los fiduciarios profesionales, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 12 de
la Ley N° 17.703 del 27/10/2003, con las subcategorias Fiduciarios Generales y
Fiduciarios Financieros.

Aquellos Fiduciarios que hayan realizado su inscripcion como Fiduciarios Financieros
guedaran asimismo habilitados para actuar como Fiduciarios Generales.

Circular N° 1942- 25.11.2005

Antecedente:Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.6 (INCORPORACION AL REGISTRO DE AQUELLA INFORMACION YA
PRESENTADA AL BANCO CENTRAL). A los efectos de la inscripcién en el Registro de
Fiduciarios, no se exigira la presentacion de aquella informacién que ya obre en poder del
Banco Central del Uruguay.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.7 (LEGALIZACIéN Y TRADUCCI(')N). Toda la documentacion que se
presente deberd encontrarse debidamente legalizada de conformidad con la legislacion
nacional y acompanada, cuando corresponda, de traduccion al idioma espafiol realizada
por traductor publico.

Sin perjuicio de lo anterior, la memoria y estados contables podran presentarse en el
idioma de origen sin necesidad de legalizacién ni traduccién, siempre que sirvan a los
fines requeridos, a juicio de la Divisidn Mercado de Valores y Control de AFAP.

Circular N° 1889 - 26.12.03

CAPITULO II - FIDUCIARIOS GENERALES

SECCION I - REQUISITOS DE INSCRIPCION

Articulo 116.8 (SOLICITUD DE INSCRIPCION DE FIDUCIARIOS GENERALES). La
solicitud de inscripcién en el Registro de Fiduciarios debera dirigirse a la Division Mercado
de Valores y Control de AFAP, de acuerdo con las formalidades establecidas en el
Reglamento Administrativo del Banco Central del Uruguay. La misma se presentara ante
la Secciéon Mesa de Entrada-Firmas, cuyo recibo fijara el computo de los plazos legales.

A efectos de dar curso a la inscripcidn, se deberd acreditar el cumplimiento de los
siguientes requisitos:
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A) Para el caso de personas juridicas:

1. Identificacién de la sociedad, asi como de sus socios, accionistas, administradores o
directores, justificando sus respectivas responsabilidades patrimoniales, mediante la
presentacion de estados contables o estados de responsabilidad patrimonial, segln
corresponda.

2. Testimonio notarial del contrato o estatuto social.

3. Testimonio notarial del acta del 6rgano competente de la sociedad que dispuso la
actuaciéon de la misma en calidad de fiduciario profesional.

4. En el caso de sociedades andnimas, que la representacion del capital sea a través de
acciones nominativas (fisicas o escriturales).

5. Presentacidon de estados contables correspondientes a los tres Gltimos ejercicios (o
desde el inicio de actividades si su antigliedad fuera menor), el Gltimo de los cuales
debera estar acompafiado de Informe de Auditoria Externa.

6. Documentacion respaldante de la existencia de seguros de responsabilidad civil por los
eventuales perjuicios de su actividad profesional o mecanismos de cobertura o garantias
por su desempefio profesional, en caso de corresponder.

7. En caso de Instituciones de Intermediacion Financiera, haber finalizado el tramite de
autorizacién en la Superintendencia de Instituciones de Intermediacion Financiera.

8. Presentacion de la informacién sobre conjuntos econdmicos, de acuerdo a los
requerimientos dispuestos por el Banco Central del Uruguay para todas las personas
fisicas o juridicas sujetas a su supervision.

B) Para el caso de personas fisicas:

1. Declaracién jurada en la que se establezca no estar inhabilitado legalmente para
ejercer el comercio.

2. Estado de responsabilidad patrimonial detallando bienes, derechos y deudas bancarias
y no bancarias acompanado de certificacion notarial que establezca el derecho de
propiedad sobre los bienes declarados e informe sobre la existencia de

gravamenes que recaigan sobre los mismos.

3. Documentacion respaldante de la existencia de seguros de responsabilidad civil por los
eventuales perjuicios de su actividad profesional o mecanismos de cobertura o garantias
por su desempefio profesional, en caso de corresponder.

4. Presentacion de la informacién requerida en el numeral 8 del literal A) precedente.

Circular N° 1942 - 25.11.2005
Antecedente:Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.8.1 (SOLICITUD DE INSCRIPCION DE OTROS FIDUCIARIOS
GENERALES) A los efectos de la inscripcidn en el Registro de Fiduciarios Profesionales,
aquellos no comprendidos en el articulo 116.2 deberan presentar, adicionalmente a los
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requisitos establecidos para los Fiduciarios Generales en la presente Seccién, Declaracion
Jurada adjuntando, cuando corresponda, testimonio notarial de la documentacion
respaldante, en la que se acredite el cumplimiento de los siguientes recaudos:

I) en el caso de personas fisicas, debera contar con:

1) Titulo profesional con mas de tres afios de antigliedad, que acredite conocimientos
sélidos de administraciéon y finanzas.

2) Experiencia previa, adquirida en los Ultimos cinco afios anteriores a la solicitud, en
administracion de cuentas o patrimonios de terceros.

3) Infraestructura minima compatible con el volumen y especificidad de la actividad
profesional a realizar, debiendo detallarse como minimo:

a) medios informaticos (hardware y software) adecuados, que permitan el
procesamiento de la informacién manejada en la administracién del fideicomiso en forma
independiente al resto de sus actividades profesionales.

b) recursos humanos a utilizar, quienes deberan acreditar haber realizado estudios
formales en administracion y finanzas, de corresponder.

4) Seguro de Responsabilidad Civil, Seguro de Fianza o constitucidn de una garantia real
a favor del Banco Central del Uruguay, por las eventuales obligaciones que pudiera
asumir con dicho Banco o con terceros en el ejercicio de su actividad, por un monto no
inferior a UI 500.000 (quinientas mil Unidades Indexadas).

Con respecto al Seguro de Responsabilidad Civil y al Seguro de Fianza, se deberan
cumplir los siguientes requisitos:

- mantenerse vigentes durante toda la duracién del fideicomiso,

- tener vigencia no inferior a un afo, salvo situaciones de caracter excepcional
autorizadas previamente por el Banco Central del Uruguay,

- presentar ante el Banco Central del Uruguay el comprobante de pago contado de la
prima respectiva,

- presentar ante el Banco Central del Uruguay la renovacion del seguro y el
comprobante de pago de la prima correspondiente, previo a su vencimiento.

La garantia en el Banco Central del Uruguay deberd mantenerse en todo momento y
consistird en una prenda, expresada en Unidades Indexadas, sobre depdsito en efectivo,
constituido en el Banco Central del Uruguay. Dicho depdsito no devengara intereses.

La garantia constituida sera parcialmente liberada cuando se verifique alguna de las
causas de extincion de los fideicomisos administrados, de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 33 de la Ley N°© 17.703 de 27/10/2003, siempre que se comprobare que se ha
cumplido con todas las obligaciones asumidas con este Banco Central del Uruguay y con
terceros en el ejercicio de su actividad.

La garantia constituida sera totalmente liberada cuando no proceda la inscripcién como
fiduciario general o se desista de la solicitud o se produzcan alguna de las causales de
cese del fiduciario, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 22 de la Ley N° 17.703 de
27/10/2003, o se reciba la comunicacion de parte del Ministerio de Educacién y Cultura
prevista en el articulo 3 del Decreto N° 516/003 de 11/12/2003, siempre que se

Alternativa Fiduciaria Ltda. Tel. (+5982) 707 8668
Maldonado 2351 Fax (+5982) 707 8668+#210
11300 Montevideo Uruguay www.alterfides.com




Alterfides

comprobare que se ha cumplido con todas las obligaciones asumidas con este Banco
Central del Uruguay y con terceros en el ejercicio de su actividad.

El rescate total o parcial de los montos depositados en garantia se efectivizara a la
cotizacion de la Unidad Indexada correspondiente al dia en que se efectle el mismo.

II) en el caso de personas juridicas, deberan:

1) Designar un responsable de la actividad fiduciaria que, adicionalmente a los requisitos
establecidos en el articulo 116.11 de la presente Recopilacion, verifique el cumplimiento
de los items 1) y 2) del numeral I) precedente.

2) Verificar los requisitos establecidos en los items 3) y 4) del numeral I) precedente.

DISPOSICION TRANSITORIA: Los fiduciarios generales ya inscriptos en el Registro de
Mercado de Valores de acuerdo con el presente articulo, deberdn adecuarse a lo
dispuesto en el mismo considerando las siguientes pautas:

a) los fiduciarios que hayan presentado Seguros de Responsabilidad Civil o de Fianza,
deberan efectuar la adecuacion en la primera renovacion del seguro que se efectle con
posterioridad a la publicacién de la presente norma

b) los fiduciarios que hayan efectuado depdsitos en garantia, dispondran de un plazo de
30 dias habiles para efectuar la adecuacién correspondiente.

Circular N° 1942 - 25.11.2005
Antecedente:Circular N° 1914 - 09.07.04

Articulo 116.9 (FIDUCIARIOS DEL EXTERIOR). Tratandose de fiduciarios del exterior
del pais, que participen en fideicomisos generales cuyos activos estén ubicados total o
parcialmente en el territorio nacional, ademas de lo dispuesto en la presente Seccidn,
deberan presentar:

A) Certificado emitido por el érgano de contralor de los fideicomisos en el pais de origen,
en los treinta dias anteriores a la presentacion de la solicitud, que acredite:

1. Resolucién que dispuso autorizar la inscripcion del fiduciario, indicando fecha y
alcance de la autorizacién.

2. Detalle de los fideicomisos administrados por el fiduciario, en los tres afios previos
a su presentaciéon ante el Banco Central del Uruguay, sefialando para cada uno la
naturaleza del fideicomiso, montos administrados, plazo de vigencia y toda otra
informacidn que se considere relevante para tramitar la solicitud de inscripcion.

3. En caso que corresponda, detalle de las sanciones aplicadas al fiduciario en los
Gltimos tres anos.

4. Constancia de que el fiduciario se encuentra al dia con el cumplimiento de las
obligaciones impuestas por la normativa correspondiente.
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B) Certificado expedido por la autoridad competente del pais de origen que acredite que
la sociedad se encuentra legalmente constituida y en vigencia y que de conformidad con
la legislacidon de dichas sociedades no existen prohibiciones para actuar como fiduciarios
en el extranjero.

C) Especificar la responsabilidad patrimonial constituida en el Uruguay del fiduciario, de
sus administradores, directores, gerentes, socios o accionistas; todo ello segun
corresponda y la nacionalidad y residencia de todas las personas anteriormente
nombradas.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.10 (ACCIONISTAS DE FIDUCIARIOS). Los Fiduciarios Generales que no
sean entidades de intermediacién financiera ni sociedades administradoras de fondos de
inversidon, deberan presentar al Banco Central del Uruguay la siguiente informacion
sobre sus accionistas:

A) Tratandose de personas juridicas, deberan presentar:
a) Testimonio notarial del contrato o estatuto social;

b) Cuando se trate de entidades extranjeras, certificado expedido por autoridad
competente del pais de origen que acredite que la sociedad accionista se encuentra
legalmente constituida y que, de conformidad con la legislacién de dicho pais, no
existen restricciones o prohibiciones para que dichas sociedades participen como
socias, fundadoras o accionistas de otras sociedades constituidas o a constituirse en el
pais o en el extranjero;

c) Memoria y estados contables correspondientes a los tres Uultimos ejercicios
econdmicos cerrados;

d) Deberd acreditarse la cadena de accionistas hasta llegar al sujeto de derecho que
ejerce el efectivo control del grupo. No se admitird que en esa cadena haya
sociedades cuyas acciones sean al portador y transferibles por la simple entrega.

Las incorporaciones, bajas o modificaciones de accionistas, deberan ser informadas al
Banco Central en un plazo maximo de cinco dias habiles de ocurridas, aportando la
informacioén requerida respecto a las mismas.

En caso de juzgarlo necesario, el Banco Central del Uruguay podra solicitar informacién
adicional a la sefialada precedentemente.

La informacion a que refiere el literal c) debera actualizarse anualmente, dentro de los
cuarenta dias habiles del cierre de ejercicio.

B) Tratandose de personas fisicas, deberan presentar la informacién que se detalla en el
articulo 116.11 de la presente Recopilacién, sobre personal superior .

Circular N° 1889 - 26.12.03
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Articulo 116.11 (PERSONAL SUPERIOR). Los Fiduciarios Generales deberan informar
la némina de directores, administradores y sindicos o integrantes del drgano de
fiscalizacion segun corresponda, incluyendo:

a) Cargo a desempenar,
b) Curriculum Vitae, detallando idoneidad técnica y experiencia empresarial,

c) Certificado de Antecedentes Judiciales expedido por el Ministerio del Interior, o
documento equivalente para el caso de un no residente,

d) Estado de Responsabilidad Patrimonial, detallando bienes, derechos y deudas
bancarias y no bancarias acompafiado de certificacion notarial que establezca el
derecho de propiedad sobre los bienes declarados e informe sobre la existencia de
gravamenes que recaigan sobre los mismos.

e) Declaracién jurada, que incluya informaciéon referente al periodo de 5 afios
anteriores a la fecha de la misma, detallando:

i. La denominacién, sede social, y giro comercial de las empresas o instituciones a
las que ha estado o esta vinculado, en forma rentada u honoraria, como socio,
director, sindico, fiscal o en cargos superiores de direcciéon, gerencia o asesoria,
sea esta situacion directa o indirecta, a través de personas fisicas o juridicas de
cualquier naturaleza. En particular, se debera consignar si alguna de las empresas
a las que ha estado vinculado ha dado quiebra, incluso si la misma se produjo
dentro del ano posterior a su desvinculacion.

il. Si ha sido condenado a pagar indemnizaciones en juicios civiles iniciados en su
contra, como consecuencia de su actividad laboral y profesional y si tiene
procesos pendientes en esta materia.

ili. Que no ha sido sancionado ni esté siendo sujeto a investigacién o
procedimientos disciplinarios por organismos supervisores y/o de regulacién
financiera.

iv. En caso de ser profesional universitario, si estd o estuvo afiliado a algun
colegio o asociacién de profesionales, indicando el nombre de la institucién y el
periodo de afiliacion.

v. En la misma situacién prevista en el punto anterior, que no le ha sido retirado
el titulo habilitante para ejercer su profesidén, no ha recibido sanciones por parte
de autoridad competente y/o que no haya sido sancionado por contravenir normas
o cédigos de ética de asociaciones profesionales.

vi. No encontrarse comprendido en las inhabilitaciones mencionadas en el articulo
23 del Decreto-Ley N° 15.322, de 17/09/1982, en la redaccién dada por el
articulo 2° de la Ley N° 16.327, de 11/11/1992,
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Las incorporaciones, bajas o modificaciones del personal superior, deberdn ser
informadas al Banco Central en un plazo maximo de cinco dias habiles de ocurridas,
aportando, en caso de corresponder, la informacidon requerida respecto a las mismas.

En caso de juzgarlo necesario, el Banco Central del Uruguay podra solicitar informacién
adicional a la sefialada precedentemente, e informacidn sobre personas que desempefien
cargos de jerarquia no previstos en el presente articulo.

Toda modificacidon que se produzca con respecto a la informacion solicitada en el literal
e), deberd actualizarse dentro de los cinco dias habiles de producidas.
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.11.1 (DE LA PROFESIONALIDAD). Los fiduciarios que adquieran el
caracter de profesionales, por participar en cinco negocios o mas negocios de
fideicomisos en cualquier afio calendario, deberan inscribirse en el Registro de Fiduciarios
del Banco Central del Uruguay dentro de los veinte dias habiles de configurado el mismo.
La omisién de la presente obligacién serd comunicada al Ministerio de Educacién vy
Cultura a sus efectos.

Circular N° 1.927 - 03.01.05

SECCION II - REQUISITOS PERMANENTES

Articulo 116.12 (INFORMACI(')N CONTABLE). Los Fiduciarios Generales deberan
ajustarse al siguiente régimen de informacién anual:

a.1) dentro de los cuarenta dias habiles siguientes al cierre del ejercicio:

- Estados Contables del Fiduciario, acompafiados de Informe de Auditoria, o Estado
de responsabilidad patrimonial, segun corresponda.

- Memoria anual del Directorio sobre la gestion de los negocios sociales y el
desempefio en el Ultimo periodo, si correspondiera.

- Informe de Sindico u 6rgano de fiscalizacién, si correspondiera.
a.2) dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio:
- Acta de Asamblea que aprueba los estados contables, si correspondiera.

Los Estados Contables deberan ser suscritos por representantes del Fiduciario.
El Informe de Auditoria deberd estar suscrito por profesional o firma de profesionales
inscriptos en el Registro de Auditores Externos del Banco Central del Uruguay.
Circular N° 1942 - 25.11.2005
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.13 (ACTUALIZACI(')N DE INFORMACI(')N). El Fiduciario debera informar
dentro de los cinco dias habiles siguientes todo hecho o situaciéon circunstancial que
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modifique la informacién presentada para su inscripcion en el Registro o sus
actualizaciones.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.14 (DIVULGACION DE INFORMACION Y HECHOS RELEVANTES). Los
Fiduciarios Generales inscriptos deberan informar al Banco Central del Uruguay todo
hecho o informacién esencial respecto de si mismos, asi como cualquier hecho relevante
ocurrido en sus negocios o decisién de los 6rganos de administracion y control, que
pudieran influir significativamente en el desempefio de su actividad o en el desarrollo de
los fideicomisos administrados, dentro de las 24 horas habiles siguientes a que él ocurra
o llegue a su conocimiento.

Seran de aplicaciéon, en lo que corresponda, las disposiciones generales sobre hechos
relevantes contenidas en el Titulo II de la Parte II Bis del Libro V de esta Recopilacion.
Circular N° 1915 - 02.08.04
Antecedente:

Circular N° 1889 - 26.12.03

CAPITULO III - FIDUCIARIOS FINANCIEROS
SECCION I - REQUISITOS DE INSCRIPCION

Articulo 116.15 (SOLICITUD DE INSCRIPCION DE FIDUCIARIOS FINANCIEROS).
A efectos de dar curso a su inscripcidén, en forma adicional a los requisitos establecidos
para los Fiduciarios Generales, los Fiduciarios Financieros deberan acreditar el
cumplimiento de los siguientes requerimientos:

1. En caso de que se trate de sociedades administradoras de fondos de inversidn,
testimonio notarial del acta del 6rgano competente de la sociedad que dispuso la
actuaciéon de la misma en calidad de fiduciario profesional.

2. Mantener en forma permanente un patrimonio no inferior al quintuplo del capital
contractual inicial minimo exigido a las sociedades anénimas.

3. Constituir una garantia real a favor del Banco Central del Uruguay, por las eventuales
obligaciones que pudiera asumir con dicho Banco o con terceros en el ejercicio de su
actividad como fiduciario, por un monto no inferior a Ul 2:500.000 (dos millones
quinientas mil Unidades Indexadas).

La citada garantia debera incrementarse en forma previa a cada emisién en un 0.5% del
valor nominal de los titulos de deuda, certificados de participacién o titulos mixtos a
emitir, hasta llegar a un monto maximo equivalente a la Responsabilidad Patrimonial
Basica exigida para Bancos. En el caso de programas de emision, el citado depdsito
debera constituirse en forma previa a la emisién de cada serie.
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La garantia deberd mantenerse en todo momento, y consistira en prenda, expresada en
Unidades Indexadas, sobre depdsito en efectivo, constituido en el Banco Central del
Uruguay. Dicho depdsito no devengara intereses.

La garantia constituida sera total o parcialmente liberada cuando se verifique alguna de
las causas de extincion de los fideicomisos administrados, de acuerdo a lo dispuesto por
el articulo 33 de la Ley N° 17.703 de 27/10/2003 o se reduzcan los montos emitidos y en
circulacién, siempre que se comprobare que se ha cumplido con todas las obligaciones
asumidas con este Banco Central del Uruguay y con terceros en el ejercicio de su
actividad como fiduciario.

La garantia constituida serd totalmente liberada cuando fuera denegada la inscripcion en
el Registro o se desista de la solicitud o se produzca alguna de las causales de cese del
fiduciario, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 22 de la Ley N° 17.703 de
27/10/2003, siempre que se comprobare que se ha cumplido con todas las obligaciones
asumidas con este Banco Central del Uruguay y con terceros en el ejercicio de su
actividad.

El rescate total o parcial de los montos depositados en garantia se efectivizara a la
cotizacion de la Unidad Indexada correspondiente al dia en que se efectle el mismo.

4. Presentar la documentacién prevista en el articulo 116.20, relativo a la contratacion de
servicios de terceros para la prestacion de servicios de administracion y/o custodia de los
bienes fideicomitidos.

DISPOSICION TRANSITORIA: Los fiduciarios financieros inscriptos en el Registro de
Mercado de Valores dispondran de un plazo de 30 dias habiles para adecuarse a lo
dispuesto en el presente articulo.
Circular N° 1942 - 25.11.2005
Antecedente:

Circular N° 1889 - 26.12.03

Circular N° 1914 - 09.07.04

Articulo 116.16 (PATRIMONIO Y CAPITAL INTEGRADO).

Derogado por Circular N° 1914 de 09/07/2004
Antecedente:
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.17 (ADECUACION DEL PATRIMONIO Y CAPITAL INTEGRADO).

Derogado por Circular N° 1914 de 09/07/2004
Antecedente:
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.18 (INFORMACION SOBRE MODIFICACIONES DEL CAPITAL).

Derogado por Circular N° 1914 de 09/07/2004
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Antecedente:
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.19 (FIDUCIARIOS DEL EXTERIOR). Tratdndose de fiduciarios del
exterior del pais, que participen en fideicomisos financieros cuyos activos estén ubicados
total o parcialmente en el territorio nacional, ademas de lo dispuesto en la presente
Seccién, deberan presentar:

A) Certificado emitido por el érgano de contralor de los fideicomisos en el pais de origen,
en los treinta dias anteriores a la presentacion de la solicitud, que acredite:

1. Resolucion que dispuso autorizar la inscripcién del fiduciario, indicando fecha y
alcance de la autorizacion.

2. Detalle de los fideicomisos administrados por el fiduciario, en los tres afios previos
a su presentacion ante el Banco Central del Uruguay, sefialando para cada uno su
naturaleza del fideicomiso, montos administrados, plazo de vigencia y toda otra
informacién que se considere relevante para tramitar la solicitud de inscripcion.

3. En caso que corresponda, detalle de las sanciones aplicadas al fiduciario en los
Gltimos tres anos.

4. Constancia de que el fiduciario se encuentra al dia con el cumplimiento de las
obligaciones impuestas por la normativa correspondiente.

B) Certificado expedido por la autoridad competente del pais de origen que acredite que
la sociedad se encuentra legalmente constituida y en vigencia y que de conformidad con
la legislacidon de dichas sociedades no existen prohibiciones para actuar como fiduciarios
en el extranjero.

C) Especificacién de la responsabilidad patrimonial constituida en el Uruguay del
fiduciario, de sus administradores, directores, gerentes, socios o accionistas; todo ello
seguln corresponda y la nacionalidad y residencia de todas las personas anteriormente
nombradas.

D) Descripcién de la infraestructura organizativa en el pais detallando los medios
materiales y personales que afectaran en el desempefio de sus funciones.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.20 (PRESTACI(')N DE SERVICIOS POR TERCEROS). A efectos de dar
cumplimiento al servicio ofrecido, el fiduciario podra subcontratar con terceros la
prestacion de los servicios de administracion y/o custodia de los bienes fideicomitidos,
manteniendo el fiduciario la responsabilidad por la gestion del subcontratante.

En todos los casos, el contrato de prestacidén de servicios debera especificar el alcance de
la responsabilidad de la persona o entidad subcontratada.
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En el momento de solicitar la inscripcién, el fiduciario deberd presentar los contratos
firmados con terceros para la prestacion de los servicios sefalados, acompanado de
informacién suficiente que acredite la solvencia patrimonial y técnica de los terceros
subcontratados, o declaracion jurada en la que se indique que a dicho momento no se
efectuaran tales contrataciones. En este Ultimo caso, el fiduciario debera presentar el
contrato de prestacion de servicios, acompafiado de informaciéon suficiente que acredite
la solvencia patrimonial y técnica de los terceros subcontratados, dentro de los diez dias
habiles siguientes de efectuada la respectiva contratacidn.
Circular N° 1942 - 25.11-2005
Antecedente

Circular N° 1889 - 26.12.03

SECCION II - REQUISITOS PERMANENTES

Articulo 116.21 (INFORMACIéN CONTABLE). Los Fiduciarios Financieros deberan
ajustarse al siguiente régimen de informacion:

A) informacién anual:

a.1) dentro de los cuarenta dias habiles siguientes al cierre del ejercicio:

Estados Contables del Fiduciario, acompanados de Informe de Auditoria.

Memoria anual del Directorio sobre la gestidon de los negocios sociales y
eldesempefio en el Ultimo periodo.

Informe del Sindico u 6rgano de fiscalizacién, si correspondiera.

a.2) dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio:

- Acta de la Asamblea que apruebe los estados contables.

B) informacion semestral: dentro de los cuarenta dias habiles siguientes al cierre del
primer semestre del ejercicio econdmico, Estados contables del Fiduciario, acompafiados
de Informe de Revisién Limitada.

C) informacién trimestral: dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre del primer y
tercer trimestre del ejercicio econémico, Estados contables del Fiduciario, acompafiados
de Informe de Compilacién.

Los estados contables deberan ser suscritos por representantes del Fiduciario.

Los Informes de Auditoria y Revision Limitada deberan estar suscritos por profesional o
firma de profesionales inscriptos en el Registro de Auditores Externos del Banco Central
del Uruguay.

Circular N° 1942 - 25.11.2005
Antecedente
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.22 (INFORMACION DE LOS MONTOS EN CIRCULACION). Los
Fiduciarios deberan presentar con periodicidad mensual, informacién del monto total de
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los titulos de deuda, certificados de participacién o titulos mixtos en circulacidn,
detallando los montos originales y las correspondientes amortizaciones o rescates
efectuados.

Dicha informacion debera estar referida al cierre de cada mes y presentarse dentro de los
primeros diez dias habiles del mes siguiente, para cada uno de los fideicomisos
administrados, tanto de oferta publica como privada, expresada en la moneda
correspondiente a la emision efectuada.

Circular N° 1942 - 25.11.2005
Antecedente
Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.23 (ACTUALIZACION DE INFORMACION). El Fiduciario deberd informar
dentro de los cinco dias habiles siguientes todo hecho o situaciéon circunstancial que
modifique la informacién presentada para su inscripcibn en el Registro o sus
actualizaciones.

Circular N° 1889 - 26.12.03

Articulo 116.24 (DIVULGACIC')N DE INFORMACION Y HECHOS RELEVANTES). Los
Fiduciarios Financieros inscriptos deberan informar al Banco Central del Uruguay todo
hecho o informacién esencial respecto de si mismos, asi como cualquier hecho relevante
ocurrido en sus negocios o decisién de los 6rganos de administracion y control, que
pudieran influir significativamente en el desempefo de su actividad o en el desarrollo de
los fideicomisos administrados, dentro de las 24 horas habiles siguientes a que él ocurra
o llegue a su conocimiento.

Seran de aplicacion, en lo que corresponda, las disposiciones generales sobre hechos
relevantes contenidas en el Titulo II de la Parte II Bis del Libro V de esta Recopilacion.
Circular N° 1915 - 02.08.04
Antecedente:

Circular N° 1889 - 26.12.03

Fuente: Banco Central del Uruguay. Disponible en www.bcu.qub.uy
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